SUPERINTENDENCIA
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00027742

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: “Las superintendencias son
organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y control de las actividades econdmicas, sociales
y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas, con el proposito de que
estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las
superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las
superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se
determinaran de acuerdo con la ley.”

Que de acuerdo con la disposicidon general décima octava del Cddigo Organico Monetario y Financiero,
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre del 2014, la Ley
de Mercado de Valores con sus reformas constituyen el libro 2 de dicho cuerpo normativo.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores (Libro 2 del Codigo Organico
Monetario y Financiero) determinan como atribucién de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacién de una oferta
publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores (Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero)
dispone la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados
bursatil y extrabursatil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros procedera a la inscripcién correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision y
control le hayan proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan
la ley y las nhormas de aplicacidn general que se expidan.

Que el proceso para la emisiéon de obligaciones de corto plazo o papel comercial se encuentra normado
en el articulo 174 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia con la Seccion
I, Capitulo IV, Titulo 1l del Libro 11, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros.

Que la compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. se inscribi6 el 27 de febrero de 2014 en el
Catastro Publico del Mercado de Valores, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO, bajo
el No. 2014.2.01.00679.

Que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A., celebrada el 13 de junio de 2025, resolvié aprobar el SEGUNDO PROGRAMA DE
EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL hasta por un monto de USD
$4°000.000,00, amparada por garantia general, determinandose las caracteristicas! de la misma, entre
aquellas los resguardos sefialados en el Articulo 3, la Seccion |, Capitulo IV, Titulo Il del Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; el destino de la presente
emision serd para financiar requerimientos de capital de trabajo consistente en adquisicion de materias
primas para sus diversas lineas de produccién. Ademas, se compromete a mantener durante el periodo de
vigencia de esta emision un limite de endeudamiento manteniendo un apalancamiento (pasivo
total/patrimonio) igual o menor a 3.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro 1l del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, el comité de calificacion de la compafia UNIONRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A., efectuada el 14 de julio de 2025 otorg6 la calificacion “AA+” al SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION

! Las caracteristicas de la emisién constan en el Anexo adjunto al Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la precitada compafiia, el cual se incorpora
como parte integrante de la misma para los efectos legales pertinentes.
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DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de ARTES GRAFICAS SENEFELDER
C.A., lamisma que previamente a la negociacién de los valores debera publicarse en la pagina web de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que el SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL
COMERCIAL amparada por garantia general, se efectla en los términos constantes en el contrato de
emision celebrado el 08 de julio de 2025, suscrito electrénicamente entre el emisor, la compafiia ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A.; y, la compaifiia AVALCONSULTING CIA. LTDA., en calidad de
Representante de Obligacionistas de esa emision.

Que mediante escritura publica otorgada el 08 de julio de 2025 en la Notaria Cuadragésima Terceradel
cantén Guayaquil, comparece a la celebracion del referido instrumento publico el sefior Luis Eduardo
Jimenez Alvarado, Presidente Ejecutivo de la compafiiaARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., quien
declaré bajo juramento, al 31 de mayo de 2025, cuales son los activos libres de gravamenes de esa
compaiiia y su valor en libros, sefialandose el detalle de los activos libres de gravamen, litigio, limitacion
al dominio, prohibicién de enajenar, prenda industrial y/o prenda comercial ordinaria, los que ascienden
a un total de USD $21.959.106,75; asi como también que durante la vigencia de la SEGUNDO
PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL se
mantendra la relacion de activos libres de gravamen sobre las emisiones en circulacién y que se asume el
compromiso de reposicion y mantenimiento de los activos libres de gravamen. Los activos que
compromete inicialmente por el monto de la emision: “CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES;
“INVENTARIOS”; y “PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO”.

Que el 11 de julio de 2025 el sefior Luis Eduardo Jimenez Alvarado, Presidente Ejecutivo de la companiia
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., mediante tramite No. 87691-0041-25, solicitd la aprobacion del
SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL
COMERCIAL de esa compaiiia por el monto de hasta USD $4°000.000,00, amparado por garantia
general, asi como también del contenido de la Circular de Oferta Publica; la autorizacién de esa Oferta
Publica, vy, la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores a emitirse,
representados en anotaciones en cuenta. Se autorizé a Orion Casa de Valores S.A. (estructurador) a
recibir las notificaciones relativas al tramite.

Que mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00094961-0, de fecha 01 de agosto de 2025, se
notificaron observaciones dentro del tramite Nro. 87691-0041-25.

Que mediante comunicado de fecha 12 de agosto de 2025, el sefior Luis Eduardo Jimenez Alvarado
Presidente Ejecutivo de la compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., remiti6 el respectivo
descargo respecto de los elementos contenidos del oficio ut supra.

Que la Direccién Nacional de Autorizacién y Registro emitié informe No. SCVS.INMV. DNAR.2025. 250 de
fecha 01 de septiembre de 2025, en el cual se concluye que es procedente la aprobacién del SEGUNDO
PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL amparada
por garantia general de la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., por un monto de hasta
$4°000.000,00, asi como del contenido de la respectiva Circular de Oferta Publica; la autorizacion de la
oferta publica; vy, la inscripcién de los valores en el Catastro Publico del Mercado de Valores, representados
mediante anotaciones en cuenta a través del Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidaciéon de
Valores DECEVALE S.A.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero; y, la
Resolucién No. SCVS- INAF-DNATH -2025-0106 de 14 de marzo de 2025:

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE
CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL, asi como el contenido de la circular de oferta publica por un
monto de hasta US$4°000.000,00 de la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., amparada por
garantia general, conforme lo resuelto por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
esa compafia, celebrada el 13 de junio de 2025, asi como los documentos mencionados en los
considerandos de esta resolucion.
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ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA del SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION
DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de la compafia ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A., por el monto de hasta USD $ US$4°000.000,00, amparada por garantia general,
conforme lo resuelto por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia,
celebrada el 13 de junio de 2025, asi como los documentos mencionados en los considerandos de esta
resolucion.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) anteriormente referidos, que por ser una emisién desmaterializada estaran representados
en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a la compafiia ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A. y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la presente
resolucion, asi como la calificacion de riesgo inicial de la referida emision de obligaciones en la pagina
web de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que la compaiiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. publique la
presente resolucién en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la publicacién referida
en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un plazo
de vigencia de hasta 720 dias, contados a partir de la fecha de expedicion, esto es hasta el 23 de agosto
de 2027.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matriz de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 02 de septiembre de 2025.

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LCCIMLIC/IAA

Tramite No. 87691-0041-25
Exp. 2254

RUC: 0990004277001



		2025-09-02T15:51:10-0500




