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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040200

ECON. HUGO RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, prescribe: “Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y
control de las actividades econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que
prestan las entidades publicas y privadas, con el proposito de que estas actividades y
servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las
superintendencias actuardn de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades
especificas de las superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y
vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley.”

Que, los numerales 7, y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del
Cddigo Orgéanico Monetario y Financiero otorgan las siguientes atribuciones a la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros: autorizar, previo el cumplimiento
de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores; v,
organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que, el articulo 18 del Libro Il del Cadigo Organico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los
valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para
participar en los mercados bursatil y extrabursétil; y que su articulo 20 determina que la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervisién y control le hayan
proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos
que establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que, el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores, ubicada en el Libro 2 del Cédigo
Organico Monetario y Financiero, se dispone que toda emision estara amparada por
garantia general y ademas podra contar con garantia especifica; precisandose que por
garantia general se entiende la totalidad de los activos no gravados del emisor que no
estén afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas que para el
efecto determine la Junta de Politica y Regulacién Financiera. Y, que por garantia
especifica se entiende aquélla de caracter real o personal, que garantice obligaciones
para asegurar el pago del capital, de los intereses o de ambos.

Que, el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado
en el articulo 164 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en
concordancia, con el Libro Il, Titulo I, del Capitulo Ill, Secciones | y II, de la Codificacion
de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Que, el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién
Financiera, al determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que
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la resolucibn que autoriza la oferta publica y la aprobacion del contenido del
correspondiente prospecto o circular, tendra un plazo de vigencia de hasta nueve meses
calendario, contados a partir de su expedicion; y la facultad de solicitar una prérroga por
una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica del valor,
debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacion
remitida para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y
econdémico-financiera.

Que, la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., se constituy0 mediante
escritura publica otorgada el 06 de julio de 1939 e inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil, el 01 de agosto del mismo afio. Se inscribid en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO, bajo
el No. 2014.2.01.00679.

Que, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafia ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A. celebrada el 13 de febrero del afio 2023, conocié y
resolvié, aprobar por unanimidad: la QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO de la compafiia, por un monto de hasta USD $4°000.000,00; amparada
con garantia general y especifica consistente en un fideicomiso denominado
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS “SENEFELDER”, y establecié los
resguardos ordenados por el articulo 11, Seccion |, Capitulo I, Titulo Il, Libro Il de la
Coadificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, ademas,
gue los recursos obtenidos seran utilizados destinados en su totalidad capital de trabajo
consistente en compra de materia prima y pago a proveedores de la misma. Por dltimo,
como limite de endeudamiento y resguardos voluntarios se compromete a mantener
durante el periodo de vigencia de esta Emisidn, que la relacién deuda financiera sobre
activos totales de la compafia no podra superar el 70% durante la vigencia de la
emision, y, limitar la distribucion de dividendos al 50% de los resultados acumulados
durante la vigencia de la emision.

Que, mediante comunicacion del 12 de abril del 2023 ingresada con tramite N0.41085-
0041-23, por el Sr. Luis Eduardo Jiménez Alvarado en su calidad de Presidente
Ejecutivo de la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., solicito: la
aprobacion de la QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por el
monto de hasta USD $4°000.000,00 amparada con garantia general y especifica
consistente en un fideicomiso denominado FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE
FLUJOS “SENEFELDER”, asi como del contenido del Prospecto de Oferta Publica, la
autorizacion de esa Oferta Publica; y, la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado
de Valores de los Valores a emitirse, representados en anotaciones en cuenta por ser
desmaterializados.

Que, la QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafia
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., se efectia en los términos constantes en la
escritura publica otorgada el 04 de abril del 2023, ante el Ab. Marco Angelo Ottati
Salcedo, Notario Titular Quincuagésimo Quinto del cantén Guayaquil, que contiene el
contrato de emision, y ante quien comparecieron, el sefior Luis Eduardo Jiménez
Alvarado, en su calidad de Presidente Ejecutivo de la compafila ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A.; y el Sr. Diego Fernando Rodriguez Rodriguez, en calidad de
Gerente General de la compafiia AVALCONSULTING CIA. LTDA., en calidad de
Representante de Obligacionistas, de conformidad con el siguiente detalle:
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dias

fija anual

a partir de la fecha de emisién
de la misma. En el pago de la
CLASE A se amortizaran una
doceava parte del capital de

Clase | Plazo Monto Valor Tasa de Amortizacion de Pago de Amortizacién de Pago de
nominal Interés Capital Intereses
A 1.080 | $4°000.000 1,00 8.50% Cada noventa dias contados | Cada noventa dias contados

a partir de la fecha de emision
de la misma y se calcularan
sobre el saldo del capital.
Base de calculo de intereses:

las obligaciones de la clase treinta  sobre trescientos
sesenta (30/360), es decir, se
considerara afios de

trescientos sesenta dias, de
doce meses, con duracion de

treinta dias cada mes.

Que, mediante escritura publica del 04 de abril del 2023, otorgada el sefior Luis
Eduardo Jiménez Alvarado, en su calidad de Presidente Ejecutivo de la compafia
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., ante el Ab. Marco Angelo Ottati Salcedo,
Notario Titular Quincuagésimo Quinto del cantén Guayaquil, consta la declaracién
juramentada de los Activos Libres de Gravamen y su valor en libros, con fecha corte al
28 de febrero de 2023, comprometiéndose expresamente a mantener en todo momento
activos libres de gravamen, de limitacién al dominio, de prohibicién de enajenar y/o
prenda necesarios y suficientes con el objeto de que la relacién activos libres de
gravamen / obligaciones en circulacion se encuentran en todo momento en los montos
y/o niveles establecidos por la normativa legal y reglamentaria de Mercado de Valores,
durante la vigencia de la emision de obligaciones de largo plazo que se esté realizando;
y que el total de sus activos libres de gravamen asciende a la suma de USD
$22'852.134,26 los cuales se encuentran libres de todo gravamen, litigio, limitacion al
dominio, prohibicién de enajenar, prenda industrial y/o prenda comercial ordinaria y su
valor en libros que el emisor compromete inicialmente por el monto de la emision es:
“CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES” e “INVENTARIO NETQO” por un total de
USD $4°'000,000,00.

Que, la QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafia
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., cuenta con la Garantia Especifica de un
fideicomiso denominado FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS
“SENEFELDER” otorgado mediante escritura publica del 04 de abril de 2023 ante el
Notario Publico Quincuagésimo Quinto Segunda del cantén Guayaquil, Ab. Marco
Angelo Ottati Salcedo, por la compafia solicitante, el Sr. Diego Fernando Rodriguez
Rodriguez, Gerente General de la compafiia AVALCONSULTING CIA.LTDA, y el sefior
Rafael Ramén Sandoval Vela, en su calidad de Gerente General de la compafia ZION
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. Al momento de la suscripcién
de dicho Fideicomiso, la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., transfirié
a titulo de fideicomiso mercantil irrevocable, un fondo operativo por UN MIL DOLARES
y el derecho de cobro de las facturas por ventas presentes y futuras que genere al
“CLIENTE SELECCIONADQ” desde la constitucion del fideicomiso, de conformidad con
los términos y condiciones expresados en dicha escritura.

Que, de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores
(Libro 2 del Codigo Orgéanico Monetario y Financiero) el comité de riesgo de calificacion
No. 076-2023 de la compafia GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.,
en sesion de fecha 11 de abril de 2023, otorg6 la calificacion “AAA-" a la QUINTA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafia ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A., la misma que previamente a la negociacion de los
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valores debera publicarse en la pagina web de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que, mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00024753-O del 04 de mayo de
2023, se notificaron las respectivas observaciones halladas en la documentacion
remitida, mismas que fueron atendidas con descargos mediante comunicacién del 25y
31 de mayo del 2023 suscrita por el Sr. Luis Eduardo Jiménez Alvarado, en calidad de
Presidente Ejecutivo de la compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
ingresada con tramite No. 41085-0041-23.

Que, tras lo anterior, la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro emitié su informe
favorable No. SCVS.INMV.DNAR.2023.262 de fecha 20 de junio de 2023, que concluye
lo siguiente: “De la revisién a la comunicacién y documentacion remitida el 25 y 31 de
mayo del 2023 por el sefior Luis Eduardo Jiménez Alvarado, Presidente Ejecutivo de la
compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., donde dan respuesta y presentan
alcance a las observaciones del Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00024753-0, del
04 de mayo de 2023, el cual se asigné el numero de tramite 41085-0041-23, con
respecto a la aprobacion de la QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO hasta por la suma de USD $4°000.000,00, asi como del contenido del Prospecto
de Oferta Publica; la autorizacion de esa Oferta Publica: y la inscripcion en el Catastro
Publico del Mercado de Valores de aquellos Valores representados en anotaciones en
cuenta, se concluye que se han superado las observaciones..., por lo que procede la
aprobacion de la QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por la
suma de hasta USD $4°000.000,00; asi como del contenido del Prospecto de Oferta
Publica respectivo; la autorizacion de aquella Oferta Puablica; y la inscripcién en el
Catastro Publico del Mercado de Valores de los Valores de esa emision”.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Codigo Organico Monetario
y Financiero; y, la resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha 13 de mayo
de 2022, esta Intendencia Nacional e Mercado de Valores.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO y el contenido del Prospecto de Oferta Publica de la compafiia ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A., por el monto de hasta USD $4°000.000,00, amparada
con garantia general y especifica, bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia celebrada el 13 de febrero
del afio 2023 y las escrituras publicas de emision, de declaracion juramentada, y de
constitucion de fideicomiso mercantil, mencionadas en los considerandos de esta
resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la Oferta Publica de la QUINTA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafia ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A. por un monto de hasta USD $4°000.000,00, amparada con garantia
general y especifica, bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compariia celebrada el 13 de febrero
del afio 2023 y las escrituras publicas de emision, de declaracion juramentada, y de
constitucion de fideicomiso mercantil, mencionadas en los considerandos de esta
resolucion.
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ARTICULO TERCERO. - INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores,
los valores (obligaciones) anteriormente referidos, que, por ser una emision
desmaterializada, estaran representados en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO
CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE
S.A.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucién al representante legal
de la compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., y a las bolsas de valores del
pais para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacién de las obligaciones se
publique la presente resolucion y el resumen de la calificacion de riesgo inicial de la
referida emisién de obligaciones en la pagina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compafiia ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A., publigue la presente resolucion en la pagina web de
su representada al siguiente dia habil de la publicacién referida en el articulo
precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La Oferta Publica que se autoriza a través de la presente
resolucién tiene un plazo de vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a
partir de la fecha de su expedicion, esto es hasta el 21 de marzo de 2024.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de
Guayaquil, en la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, el 21 de junio de 2023.
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